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Dogan Holding - Nétr
Beklentilerde asagi yonlu revizyon

Dogan Holding, 2025 2.ceyrekte 75 milyon TL net kar ile
beklentilerimize paralel gerceklesti.

Yenilenebilir enerji (GWIND) tarafinda yatay seyir hakim
diyebiliriz. RUzgarin esmemesiyle birlikte istedigimiz Uretim
oranlarina sahip olamadik. Bu dogrultuda sirket zorlu
kosullarda bile kurulu guctinu 50 MW'lik ek kapasite yatirimla
354 MW seviyesine ylkseltti. italya ve Almanya projeleri insaata
hazir asamaya gecti. Uretim %12 artis kaydetti. PTF ise %18 artis
kaydetse de enflasyon muhasebesi etkeni suregte gelirlerin
yatay kalmasina neden oldu.

Madencilik (DOKU, GUMUSTAS) tarafinda isler yolunda
seyrediyor. Emtia fiyatlari ve gelistirilmis Grin karmasi
cercevesinde ilk 6 ayda %39 FAVOK marji kaydedildi. 13 milyon
dolarlik yatinm yapilirken 90 milyon dolarlik programa paralel
ilerlendi. 2025 2.yarisinda yatirim harcamalari hizlanacak.
Rezerv surecglerinin de Eylul ayinda tamamlanmasi bekleniyor.

Sigortacilik (Hepiyi) faaliyetleri gu¢li seyrediyor. Sigorta grubu
portfoy buyUkligunu 621 milyon dolara ¢ikarirken pazar payini
180 baz puanhk artisla %4,1'e yukseltti. Trafik ve kasko
segmentlerinde siralarini yukselterek iyilesme kaydetti. Net kar
buyUmesi %152 olarak gerceklesti.

Elektronik grubu (KAREL) dipten dénuse basladi. Kurumsal
projeler segmenti 6nculiginde brut kar marjlarinda gozle
gérulur iyilesmeler takip edildi. FAVOK'te gézle blylume
izlenirken Daiichi satisindan kaynakh nakit girisi istenildigi gibi
net kara yansiyamadi.

Ambalaj grubunda (SESA) premium ile gig¢lenme izleniyor.
Yuksek marjli premium Urunlerin satislariyla birlikte premium
drunlerin payl %30'a ulasti. Tarife sistemi sayesinde ihracatin
payl %56'ya yukseldi.

Mobilite (DOSAN TREND) tarafindaki zayif seyir strdyor. Cin
menseili ithal araglara %60’k vergi ve elektrikli araglara
getirtilen servis zorunlulugu 6nemli olcutte olumsuz etkiledi.
Stok eritme uygulamasi takip edildi.

Beklentilerde asagi yénlu revizyon yapildi. Maliyetlerle net kar
yaratiminda zorlanma c¢ergevesinde konsolide beklentiler
enflasyon bandina c¢ekildi. Bunu bir miktar olumsuz
degerlendirsekte yumusak inis kosullarinda daha yi
desteklenebilecegini degerlendiriyoruz.

Beklentilerimiz dahilinde gergeklesen DOHOL finansallarini
noétr degerlendirmekle birlikte 6nimuzdeki geyreklerin daha
iyimser oldugunu degerlendiriyoruz.

DOHOL aktif olarak %60 iskontolu olarak faaliyetlerini
sirdurmekle birlikte 13 Mayis haftasindan bu yana dazenli
olarak her Carsamba net aktif deger tablomuzda yer aliyor.

13 Agustos 2025

Hisse Kodu DOHOL
Piyasa Degeri (mlr TL) 46,5
Piyasa Degderi (mIn $) 1141
F/K 22,67
PD/DD 0,64
FD/FAVOK 3,27
Hisse Sayisi (mlIn lot) 2.617
FDPO (%) 35,66
GUnluk Ortalama islem 367

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 3,88 4,60 -0,96
XHOLD'A GORE 0,74 -0,86 -7,86
Nominal (TL) 10,45 17,85 1,35
Nominal (USD) 9,03 12,83 -10,1

Ortaklik Yapisi (%)

11,58
35,86 1,52
‘ 1,48
8,57 1,48
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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DOGAN HOLDING

FINANSALLAR

EK

Dogan Holding Sirket Karti

Kiinye 120,00

Hisse Adi Dogan Holding

Sektor Holding 100,00
Halka Agiklik Orani 36,0%

Kurulus Tarihi 22.09.1980 80,00
Yasi 45

Personel Sayisi 53 60,00
Kapanis 17,76

Gunluk Getiri 302 2000
Haftalik Getiri 923

Aylik Getiri 10,45 0,00 "
Goreceli Getiri 3,80 0%1159
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 013-018

Yillk Ortalama Fiyat 14,77

Ozet Bilango

=== DOHOL =====XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025706 | 2024106 [DoGTT00 2025106 | 2024106 [202412 | Degm09

Dénen Varliklar 99.063
Nakit ve Benzerleri 29.258
Stoklar 7.485
Ticari Alacaklar 7.926

Duran Varliklar 62.962
Maddi Duran Varliklar 23.801
Maddi Olmayan Duran Varlklar 23.412

Aktifler 162.025

Kisa Vadeli Borglar 58.518

Uzun Vadeli Borglar 18.434

Toplam Borg 76.952

Net Borg -29.964

Sermaye 2.617

Ozkaynaklar 72.929

[ Owe [ 7owio6 20206 | oG

Likidite
Cari Oran 1,69
Likit Oran 1,47
Degerleme
F/K 34,93
PD/DD 0,64
FD/FAVOK 3,99
Karlilik
Ozsermaye Karlihg -0,74
Aktif Karlihk -0,34
Brat Kar Marji 15,89
Net Kar Marji <113
Favok Marji 9,53
Bdyidme
Net Kar Buyume 0,00
Favok Buyume -13,02
Ozsermaye Blylume 30,01
Aktif BuyUme 40,75
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 512
Alacak Devir Hizi 10,45
Ticari Borg Devir Hizi 1,23

71.012
18.958
10.158
6.158
44.103
16.018
13.017
nsmns
38.829
1.697
50.526
-15.908
2617
56.093

1,83
1,49

0,00
0,79
2,62

586
2,97
13,60
537
9,85

-65,75
12,96
89,56
112,62

7,09
1512
20,16

39,50
54,33
2631
28,70
42,76
48,58
79,86
40,75
50,71
57,60
52,30
-88,36
0,00
30,01

-0,14
-0,02

34,93
-0,15
1,36

-6,60
331
2,29
-6,51

-032

65,75
-0,06
-59,54
7,87

-1,98
-4,67
-8,93

Net Satislar 42.018 46720  84.493 10,06 -50,27
Yurt igi Satis 0 0 58554 ad ad
Yurt Disi Satis (] [0] 5.639 ad ad
Diger Satislar [o] 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 21232 29.628 53,583 -2834 -60,38
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brit Kar 6.676 6353  10.457 507 -36,16

Faaliyet Giderleri 5.552 4.693 9.724 18,31 -42,90

Esas Faaliyet Kari 1123 1.660 734 -3234 5315

Amortisman 2.879 2941 4.006 2712 -2814

FAVOK 4.002 4.602 o 13,02 ad

Vergi Oncesi Kar amn 3.555 4341 -7438 79,01

Ana Ortaklik Net Kar -476 2511 4317 1894 -m,02

F/K
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